
平成 12年度税制改正（租税特別措置）要望事項（匪盤；・拡充・延長） （様式 1)

（通商産業省）

制 度 名I商品先物及び商品オプション取引に係る損益については申告分離課税とし、有価証券の譲渡損
益等との損益通算を可能とする。

税 目I所得税 （該当条項）所得税法第2条、第 69条、第 70条

要

亡三
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商品先物取引及び商品オプション取引に伴う所得について、現行税制は｀雑所得として区分

し、利益が生じた場合には雑所得の範囲における損益と通算し、その結果利益となる金額につ

いて他の所得と総合して課税している。しかし、純損失となった場合には、雑所得の範囲を超

えて、他の所得との損益通算はできない。他方、株式等の譲渡に係る損益は分離課税の取扱い

となっており、当該分離課税の対象となる所得間の通算が可能となっている。

以上より、商品先物取引及びオプション取引に係る所得については、市場における資産性所

得であるという共通点を有する株式等の譲渡に係る所得と同様に申告分離課税とし、当該所得

との損益通算を可能とすること。

減税見込額

（平年度）

1 o, 090百万円

(1)政策目的

今後の商品先物市場の果たすべき役割について、平成8年 12月に閣議決定された「経済

構造の変革と創造のためのプログラム」では.; r公正かつ透明な価格指標及びリスクヘッジ
の場を提供することにより商品の流通における市場メカニズムを貫徹する産業基盤である」

とされたところである。このリスクヘッジ機能等商品先物市場の本来的機能が円滑に行われ

るためには、市場の流動性の確保が必要である。

(2)要望の措置が効果的である理由

商品先物市場の流動性の確保にとって必要な投資資金には各種あるが、機関投資家の参加

や商品ファンド資金等の流入がごく限られた現状では、より多様な投資判断を市場に結び付

ける上で、個人投資家の果たす役割は依然として大きく、所得税課税のあり方は重要。この

ため、損失リスクの伴う市場取引による所得に対する税負担について、資産性所得であると

の明確な位置付けを行い同一の課税扱いとすることにより、個人投資家にとって資産運用の

場の選択の際に税負担の公平性が保たれ、流動性に富んだ商品先物市場の確保が可能とな

る。

，
 



個人投資家の資産運用の選択の際に、税制の非中立性によりその選択が歪曲されないよう、

政策の 資産性所得に関する課税を同じ取扱とする。

達成目標

租税特別措

置の遮用又

は延長期間

同上の

期間中の

達成目標・

前回要望時

．． ＂））達成目標

前回要望時

からの達成

度

当該要望項

目以外の

支援措置

これまでの

要望経緯

, ＼ 91  担( 当部局
部局（課）名 担当室長 山城宗久 （内線一

課）及び 担当補佐松浦哲哉 （内線一直通凸ー
担当 者 担当者 塚本裕之 （内線一 FAX 

（注） 1.各項目は要点を記載し、必要に応じ別紙により補足すること。

2. 「減税見込額」については、計算根拠を別紙に記載すること。

3. 「政策の達成目標」及び「同上の期間中の達成目標」は、計数的な指標をもって具体的に示すこと。

（要望の内容の性格上、明示できないか又は困難と認められるものを除き、厳守のこと。）

4. 「前回要望時の違成目標」には、直前の創設又は延長要望の際に記載した「同上の期間中の達成目

標」を記載し、 「前回要望時からの違成度」には、現時点において当該達成目標がどの程度達成された

かを計数的な指標をもって具体的に示すこと。．

5. 「当該要望項目以外の支援措置」には、当該要望項目以外の税制上の支援措置及び当該要望項目に関

する税制以外の支援措置．（例：予算、財投）を記載すること。

6.延長要望の場合は、過去のおおむね3年間の適用実績を別紙として添付すること。

7. 用紙（添付資料を含む。）の大きさは、日本工業規格A4とする。

内



） 

平成12年度減税見込額（計算根拠）

1.調査委託者数（サンプル調査）

2.年間の委託者実数と帳尻損益の状況（顎査委託者から比例按分）

〈サンプル数〉

(1)委託者数 3,281名

(2)帳尻利益者数 1,155名

(a) 20万円以上の利益者 901名

(b) 2 0万円末満の利益者 254名

(3)帳尻損失者数 1,997名

(4)損得なし 1 2 9名

3. 2 0万円以上の利益者の純利益平均額 368万円

4. 2 0万円以上の利益者の商品先物取引所得に伴う納税平均額

5.業界全体の雑所得総合課税納税額

1 2 3万円 X 4 ・3, 0 1 5名

1 2 3万円

) 6.利益者全体の申告分離課税納税額の試算

368万円 X 26% X 48,015名

7. 申告分離課税制度による減税額の試算

59,058百万円ー 4 5. 9 4 1百万円

国税分 13,117百万円 x 
20% 

2 6% 

げ

（別紙）

3, 2 8 1名

〈業界全体〉

174,849名

61,551名

48,015名

13,536名

106,423名

6,875名

59,058百万円

4 5, 9 4 1百万円

13,117百万円

1 0. 0 9 0亘互門



商品先物取月り）委託者税屑に係る新規要望（所得税関連） （別図）
声
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l1租税特別措置法II

株式等の譲渡益に係る「分離課税」の特例
-------------------------------------------
当該特例の対象となる所得間の通算は可能

lb 
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平成 12年度税制改正要望

大蔵省第二次ヒアリング資料
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平成 11年 10月6日

｀通商産業省産業政策局商務室
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商品先物取引をこ存知ですか？ B 
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1. 日本の先物取引の始まりは•••大岡越前？I
2.いったいとこで、とのような商品を取引しているの？
3. 先物取引かもつ機能とは？•••l@ リスクヘッジ機能

4.先物取引には2つの決済方法かあります
5. 先物取引かもつ機態とは？•••2@資産運用機能

6．私運はとのようIコ又引に参加すればいいのですか
7.先物価格はなせ動くのですか？＠取引にはどんな情報が必要か
8.なせ商品先物取引か必要なのですか
9 日本の取引所制震は、このようなしくみです
10.株式との遭いは何？＠メリット＆デメリット
11．商昴先物オプション取引を圃単に教えて下さい
12.商品ファンドを簡単に教えて下さい
13.これからの先物業界はとのようになっていくのですか
14.財産の保全について

／
 



商品先物取引とは？．．．1

¢•9 ノ＇一｀｀｀心 l ■--綸 --デ一れが～一—·r·：心•・t-
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I 世界最初の商品取引所はベル
l ギーのアントワープに1531年に
、設立されて、その後、主要都市に

1 取引所が設立されて行きまし
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日本の｀米”（コメ）の先物取引

は必要に迫られて自然発生しだも

のです。 1730年（享保15年）大岡
越前守により大阪の堂島米会所で

の空米取引（から米…先物取引）

が許可されましだ。
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米国の穀倉地帯の中心地である

シカゴ（こ、シカゴ商品取引所

(CBOT)が設立されだのは
1848年です。穀物先物市場の）レー
ツでもあります。
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欧 州圏
・ロンドン金震取引所 {LME)

•国際石油取引所 (IPE)
・7ランス国際先物取引所 (MATIF)

・ストックホルム・オプション市場 {SOM)

・ロンドン国際金融先物・オプション取引所（LIFFE)

・ロンドン商品取引所 (LCE96年、UFFEの一部門に）
• OMLX、ロンドン証券・派生商品取引所 (OMLX)
・ペルギ-FOX(BELFOX) 

•オーストリア先物・オプション取引所 (OTOB)
・ブタベスト商品取引所 (BCE)

アジア圏
・クアラルンプール商品取引所 (KLCE)

・シンガポール国際通貨取引所 (SIMEX)

•シンガポール商品取引所 (SCE)
・香港先物取引所 (HKFE)

・マニラ国際先物取引所 (MIFE)

•上海金属取引所 (SME)
・深llll金属取引所 (SZME)
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カナダ
・トロント先物取引所 (TFE}

•ウイニペグ商品取引所 (WCE}

企
ォーストラリア
・シドニー先物取引所 ($FE)

プラジル
・プラジル商品先物取引所
(BM&F) 
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商品取引所の取扱商品（上湯商品）
ー•一』｀←’→・・ •-·`—-.. ·口·——·“’'―- -.  -―一・ヽ

金・銀•白金・パラジウム・コム・ゴム指数・綿糸・
毛糸・スフ糸•生糸・乾繭・輔入大豆・小豆・トウモ
ロコシ•砂糖・ア）レミニウム・コーヒー豆・ガソリン・
灯泊
く上場検詞中の商品〉大豆泊・大豆力す・豚肉・牛肉・
鶏卵・軽泊・商品指数・野菜指数・鶏卵詣数など

金・銀・白金・パラジウム・原泊・暖房泊・銅・プロ

パンガス・ガソリン・トウモロコシ・大豆・小麦・綿

花•砂糖・オレンジジュース・コーヒー豆・ココア・

材木•生牛•生豚•主要国通貨・金利・国債・指数な

ど多数

3 
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先物取引がもつ機能とは？••…•1
**•:..:..:•リスクヘッジ機能•:..:..:..:..:•

t
 一

ヽ
・t 

よr
 

f
 

i
 

F
 ＾
 

`~ 
ヵ

一
ゞE
 

5
 

・・
 
ヽ，
 

｛
＂
 "' ゃt

 ～
 

g
 

｝
 
ぷ工釈i"

 
・↑
．』・ご

＂ 
量一

~
疇
p

，
 

,
1
 

．． 

＇ 
』・』
i

，
 

9
 
g
 ｛

ぶ

の

て

t
 

』

9

し

．r

ヽ

9

9

9

9

.

,

i

'

;

・

f

)

a

¥

)

・

/

.
,
l
.
,
r

i
,
.
,
i
i

1
!
1
9
9
,

i
・
！
ー
・
'
i

l

i
i

•
1
.

i
i
'
i

.. 

i

,

.

f

 

定 1 i i 

義

先物取引とは

将来一定条件で受渡しを約束する取引

`•`9 .』..、,....．ゞ・言...~9999 ;̀ ` ; • •9’· •'9.'`,.. し,..,.9 3. • ・9.¥ 9し
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メリット 価格変動リスクを回避（ヘッジ）できる
ー・ 一 ー ・ ・ • •*•』一ヽ—-- •・」• • --—•一—••········-·--·・・・・・··•-. • • • 1 ・． m• ・· • -

!:• 9•r:-:.,,'""l""..```— `•-~a,r;:· 

誌0:00~囲／心
飼料原料のトウモロコシ相
場が上がるらしい。半年後
の先物契約（半年後もトウ
モロコシを lトン10000円
で買おうという契約）をして
おこう。

|l0000円／tンI

<Aさん〉 〈Bさん〉

<Aさん〉

； 
l • 

i 

．．．一•... ---•一··--ノ＇

原材料費がかさみ、
コスト大幅増。この
ままでは赤字の連続。
こんなことなら先物
を契約していれば
．．．．．．トホホ・ •湯

先物契約をしたおか
げで、安心して予定
通りの経営が出来る。

良かった良かった。

<Bさん〉

半年後
• •』.,. •…,.. ·.,..,.,..m..•·~· 、,"‘:.’沢9心・ •tr. 9 ； • 9•,, K. :山—』·•，ゞ‘',..9. : • ・999 :•,.,. 9• 四·.....』．．．，＂t；ふ·ヽ；．、．．．•．.,.,-、 'w.. 、 ....3•9., •.. 9. •,:...... 

第一の立場としては、値動きの激しい商品を扱う企

業を挙げることが出来ます。例えば商社やメーカーガ

価格変動による損失（リスワ）を防く（ヘッジ）だめに

取引しています。もう一つの立場としては価格変動を

利用しだ資産運用目的で取引を行う一般の投資家で芍

fP
 ，
 
ー
ー

がり
―なる

Aさんは恒下ガり分だけ原材料コストガういて莉
益となり、 Bさんは先物契約をしていだだめコスト減
による利茄はなくなります。し力しリスワヘッジの役

割は儲けることではなく、損失を防くだめのものです，

ヘッジをしておけば、価格変動を気にせ可安l似＼して大

量在靡できま弓ので、積極経営ガ可能になり物流ガス

ムーズになる結果、 経斎を活性化させるのです。

＃ 



商品先物取引とは？…4

先物取引には2つの決済万法があります
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契約内容

1年後トウモロコシ

を 1トン当たり先物価
格 l万 8000円で 100
トン買う。

契
約
日

決済内容

ー 年 後

1年後トウモロコシ

を 1トン当たり先物価

格 l万 8000円で 100
トン買う a

契約内容

この間に先物価格が変動するので
都合のよい価格が現れたら•••

：：コ芯認諜闊｛は、戻で｝｝反対売買
そしてその差額だけの受渡しで取引終了

約束通りトウモロコ

シを 1トン当たり 1万
8000円で 100トン買

う。

ぷ＂ ●…～~―`  

尋:)
..が・｀―心F'

差金決済

とは？

約
束
期
日

』・：・ヽ•「 .,• " •, : •a... ·•· 』 •• 9 • .9 、~-,,..·.

10カ月後トウモロコ
シの先物価格が 1トン

2万 1000円に＿し昇し

たので、転売し差益
3000円、 100トンで30
万円を得るc

決済内容

' ,,‘べ→•99 9.9,9, ・・ぃg.•,.9,·9、• ・・ 9ヽ・—＇「→9;ヽ'―,...,.,..,•， •3キコ9,.,•.,1••I· —Tf‘'り；VE` r • 
パ｝

差金決済
vs 
受渡決済

法律上の先物取引は「将来の一定時期に受け渡し可

ることを約束」しなガら、その約束の期日以前なら「転

売・買い戻し」は自由で、その「恒動きによって生じ

る差額（差金）だけの授受で取引を終える決斉」を差

金決斉と暉びます。

実際には後者の差金決済ガ先物取引の主流になって

います。商品の受渡し期巳前なら金銭（差金）の授受

だけで取引を終了することガ出来ますので、手元に商

品がなくても取引出来る力らです。このだめ一般の投

資家も取引に参加出来るようになり、より多方面力ら

の思惑ガ価格に反映され、より公正な先物価格ガ形成

されるのです。

5 



商品先物取引とは'!•-..5 

先物取引がもつ機能とは？•••••••••2 
“ベベペ資産運用機能❖❖❖❖❖
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売り契約は

どうするの?

,--=二＿` 決

ぜ賜要

売ろうと思う商吊を用意する助要ありません。先物

の売り契約とは「約束の期日までに商昂をあ渡ししま

す」という約束のことです。し力し、実際は約束期巳

前に反対売買して差金決済をしてしまうので、結局は

商品を準備する賜要はないのです。

すべてを受渡決済にしてしまうと、市場参加者ガ限

られて流動性もなくなります。そうならないだめに、

商品市場を利用して利茄を得ようとする多数の投資家

ガ此9要であり、投資家の参入を匿るだめには差金決箔

ガ不可欠なのです。
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私達はどのように取引に参加すればし＼いのですか
，．ヽ

i・ t
 

8
i
 

t-たg・
 

一
k
 

f. g
 ～
 

i
 

にがふr
 

心t
 

t
 

t
 

-
i
 

｝
 g
 

g
 

家
家
ど

資
資
な

投

投

界

[□
―
人
関
業

個
機
産

ヽ
、
ー

)
 

．

，

、

一

l
.、'

・
・
・
1
,
.. 

9
 .
.
 1
,
`
・
・
1
,
.. 
'̀ 

応 000 勧誘
0。
汽）。虹t

已＼゜0。
貝ミ｀、．．．． 0 

：江文、の、一、国。
委託証：贔 こ`戸託`j匁
＼ぃ．^ノ

_,.,.がゞ

r-

商品取引所` ・，¥ 、-::.·~it1ー
ー ／＇噸主文巧．豆

．9, 又~... :．,.,,..,.,...が

• ̀̀ ~ l.  1.... 
I....J.  I 
．又

．： 
！ 

商品取引員
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取引上の諸手続きや｀
相場の変動要因、先行＇
き見通し等、取引を
お世話します。

＼•.．．；．．．・·'』• 9,. 9 • 1“,... ・！．，．→．i・・ : • ・ • ~ ベ・・、• .•• , r‘. 

外務

とは？

証

とは？

商品取引員の従業員で、社団法人 •E1本商品取引員

協会ガ実施する「登録外務員試験」に合格した人です。

登録外務員は一般の人にマーケットの情報を提供し、

まだアドバイスを与えてくれますので、取引の注文を

する際にもこの登録外務員に依頼しま可。

先物取引の契約時には予約買い・予約売りという形

をとりますので、総取引代金は此＼要なく、担1呆金＝委
託証拠金だけで取引ガ始められます。過常、委託証拠

金の額は総取引金額の5~10％に設定されていますの
で、自己資金の約10倍の取引ガ可能です。これを〈レ
バレッジ（てこ）効果〉と暉びます。

ク
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先物価格はなぜ動くのですか？
**•:＂：ぺ取引にはどんな情報が必要か｝・：・•!••!••:•
i:9.)-.*'’’ ●9......しよユ と̀ 9--9斤9-----・.,-m＊．砂． 』…19-..--—心” ’ ` ‘. ' ̂'らS一99,.編'・"'・ 9小99 9マ，，心’:Aーと｀＼．（

ぐドがる要因＞ ） 
： ← •-.::_ 

........  l 

欧')iJJ;i緊 11,金イ忍§
米質 ?Ill張央 ・’l:Pン 替
投金f1lli緩銀雁フレ
在利格fl1行 IElレ l
家ののののののト
の］：ド定金 h'り鎖日

l ク‘6 外落 li~売iit静ず．． 
却 ‘l;|) 巴

i、)¥鼻 Tf_落食ご— 一い・

, ·、·;•^,9.t.. ,<1 .(;̀9: i；・上昇

く上がる要因〉

金実原突中金イ為
関質油発央生ン替
連金価的銀産フレ
需利格な行国レ 1
要のの政のののト

lヽ湛庫刈輯D 復 安入雷色

、一畠塁目＇累畠霜こ目

八．<'•••‘ヽ• .-.,..,-o.•,ヽ．．．一丸•.’口 9立・・・'”',.r 』,v...“ヽ· 9 ヽu·，...→S ゴ·口→？心｀沿-¢..,,..＂ご．．，よ'••一ふヽ:<.,.,. 、•, ・ふ. ·..,•.. ..,. -•ぺ···虻｀’;，．．，．．·叩•, •.••,.. ， 、， ；ぶ1・・:•ど』，．．： ：疇‘’ ‘ •9.9．．が·.，.

変動していく

先物価格

公正な

先物価格

先物価格は、将来の価格を予浪且してきめられていま

す。です力ら刻々と変化する政治経済の動向、流行な

ど社会猥境の変化、異常気象などをいち早く予測し、

これらを織り込んで形成されます。言い換えれば変

動・変化を「先取りしだ価格」ということが出来ま可。

商品先物市場ではリスワヘッジ目的の生産者・流通

業者・加工業者、そして資産運用目的の消費者・一般

投資家など利害や立場の違つだ多数の人達ガ、それぞ

れの思惑・il胄報を持つて、将来の価格はこのくらいが

適切だろうとみんなで合意しだ価格ですので、少数の

人達だけで決める価格とは違って公正です。

3 
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．＿．ー・ • - --・．ー・'―- ．．．亨・
価格形成機能と市場のメカニズム
ハー・ ••ー·-· ー・^ー・-・― -, -̀  • →•一• -•ー··—---·

前ページで示しだように、先物価格は将来の商品の需給を

・予測して決められます。そこには膨大な量の情報ガ集まり、

それら多くの情報をもとに適正な価格を模索し、形成します

ので、情勢に流されて価格が暴騰・暴落しだりせずに、値動

きが穏や力になります。まだ、だとえ価格ガ大きく変動しそ

うでも、将来の価格である先物価格にあわせ、経済主体ガ計

画的な行動をとるため、結局飽動きがならされます。以上の

ような価格形成機能、まだその価格ガもだらす効果（市場の

メカニズム）は自由主義経済には、あるいは不透明な時代に

は不可欠なものなのです。 ， 
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品取引

とは？

吊取引

とは？

商品取引所法にもとづき、通商産業大臣まだは農林

水産大臣の許可を得て殷立された機関です。ここで取

引されている商品（上場商吊）は法で定められていま

す。今後、畜産物、石氾製品、非鉄金属などの多くの

国際商昂の上場ガ計画されています。

一般の消費者や投資家は取引所へ行って直接、取引

の注文をだすごとはできません。そこでそういつだ取

引の注文は、商吊取引員が代わって取り次ぐことにな

ります。具体的には取次ぎを専門に行う商吊取引員や、

大手商社、食糧関運の事業協同組合など多彩な顔ぶれ

です。
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産業資金咸｀

投資期間

商品先物 ◎庚

最長1年 ＠ら｝
・現金・有価証券にて 羹
総代金の5~1096

商品の需給バランス令惑

誰でも取引OK

変言．）長因

#•一ゞ＝し．...l;-マ← ' 
i'.;••,••; ｛吾・ ：, •-! • • ::9’・ 
.,,.,..,_: ヽ~ヽ・··' .乙ヽ．ー．

し 妙
公正な価格・
物流の調整 巴ぅ

リ
リタ

資金を有効に使うという面では先物取引の右に出る

ものはありません。さらに実際は自己資金の約10倍の
取引を行うわけです力ら、元金の二倍・三倍という/¥

イリターンを狙うことが出来ます。だだし価格変動の

予測ガ外れると当然損失が生じてきますので、取引（こ

関しては十分な市場の分析と理解ガ此＼要です。
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眠鵠オプション朗Iを麟1こ徴えて下さし＼

コールオプションの ・ コールオプションの
売り方の損益グラフ ［粗糖lキロ当たりのケース］＇ 買い方の損益グラフ

,,. - -- ------. --・ .....ー・・

益 先物価格下落を予想
～上がれば損は雪だるま

I 
+3 

) 。1 3;033' 万物価格ー（円）： 11、...II I I・ー、） 1 -： 
権利行使価格

1 1, 

ー！白：1晶l叩°3133I:63-|:86 先物価格 I21 I 24 I 27 I 3□ I 33 I 36 I 39 

損
”̀- •一——...一.....—......

権利行使価格

↓ 
3033 先物価格 (P3)

プレミアムフ損益分岐点

先物価格上昇を予想
～下がれば損はプレミアムだけ）

．損益 l+3 I +3 I +3 I +3 I o I -3 I -6 

益

種別 損益 買い方 売り方 備考

先 物
損失 無限大 無限大 買い方・売り方ともに• •• • •王.. • ---. ---冨●—▼.. 噌『ヤーー一』ム』●疇・-----・..順 炉ー一・-・無・・,限・・・大····•··· 
利益 無限大 八イリスク・ハイリターン

うシ コール．．．璽利衷益．ヽ・・.…甕無限．翌大．...--…無限限方定．．―-一・買□ーい方リのスク・八イリターン

l ： プット ．．．．塑利 益衷．．．．．．．．限無限．翌大．．．．．．．．無限歴定．．．．．．売ハイり方リのスク・ローリターン
___,_ー---..Lil•一，--一 9 9――-ユ

●買い付ける権利をコール

・オプション、売り付ける

権利をプット・オプション

という。

、）

オプション
取引とは？

ローリスワ・
ミドルリターン

商品先物オプション取引とは、売つだり、買っだりす

る権利の取引です。例えば組糖先物の〇用ぎりを△月x
日までに買い付ける、あるいは売り付けるという権利で

す。買い方はプレミアム（現金）を支払つて権利を取得、

売り方はプレミアムを受け取って権利を与えます。両者

の間で権利のプレミアム相場が立ちます。

オプション取引の買い方は、上の表のように①危険度

を限定できる②l小さな資金で参加できる◎先物取引と組

み合わせたり多様な売買戦略を組むことガできる、と

いつだ利点ガあり、米国では商品先物を上回る成長をみ

せています。日本では粗糖、大豆、トウモロコジなどガ

あり、いすれ金、小豆など屯対象になるはすで可。
/2 



向品元物取引とは ‘l…12
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［釦品ファンド]
投資家から集めた資金を専門家が、主に先物市場で運用し

得られた利益を投資家に分配する、証券投資信託の商品版。
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リスクの完全分散

インフレヘッジ

応4£irIiイ呆． j：‘:i!f又裔岱

・ドげのマーケット

でも翡収益可能

不況・経済の大変動

に強し、ファンド

同時暴落の危険性を持つ株・債券ではなく、
相関性の低い商品や指数を投資対象にしてい
る。

インフレ時の投資資金の目減りを避けるた
めに「モノ」である商品をポートフォリオに組
み込んでいる。 ― 

先物取引のレパレッジ効果に着目し、資金の
5~7割を安定運用、残りを先物運用に回すこ
とによって元本を確保し、しかも全体としては
株式投資信託よりはるかに高収益が可能：

不況や経済の大変動時でも収益が挙げられ
るよう、売りから入ることができる先物市場で
の運用である。
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商品先物取引とは？…13

こ柑‘らの先課界1記のようI蕊ってしKのですか

商品取引所法大改正
行政は「規制」から「育成」へ 1 

) 

上場商品の多様化

貯蓄性商品の開発
商品ファンドの拡大普及

取引所の統合・合併
ガソリン・商品指数•野菜指数 etc:·· 全国12商品取引所→7商昴取引所へ

取引員の信用力向上
資本金規模の拡大•株式公開企業が続々と

異業種からの参入 • 
商社・リ—ス・証券・銀行 etc.-··

） 

いよいよ始まる“商品先物新時代'’

商品先物市場を育成しようと法律ガ改正されて7年だち、いよいよ
「先物新時代」ガ近づいてきましだ。 96年11月に、橋本首相ガ金融ビ
ツワバンを哩え、 96年12月、行政改革委貴会ガ「商品先物市場は市場
メカニズムを貫徹させる重要な産業基盤であり、国際水準の商品先物

市場を整備可る」と答甲、それを受け、 98年には商品取引所法が再び
大改正され、一層、使いやすい市場になりましだ。

また97年 4月、ア）レミニウムが上場されたのに続き98年6自にはコ
ーヒ豆上場、gg年7月にはカソリン・灯泊ガ上場されましだ。これに続
き各地の商品取引所では商品指数、野菜指数など新規商品の上場への

動きガ汚発になっていま可。これらの動きが実を結んだ時、先物市場の

規模は一段と拡大可るごとでしよう。
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しーー 財産の保全について ］ 
疇

商品取引員は、おおぜいの委託者から多額の委

託証拠金なとをお預かりしており、その責任は

重大ですから、主務省や商品取引所から厳重な

指導や監督を受けています。しかし、万一倒産

してしまったら委託者からお預かりした現金や

有価証券をお返しできなくなってしまうことも

ないとはいえません。

こうした不測の事態に備え、商品先物取引につ

いては、委託者の資金を優先的にお返しできる

よう、商品取引所法により「受託業務保証金制

度」や「分離保管制度J「受託債務補償制度」を

設けて、委託者債権の保全が函られています。
) 

商昂取引員は、受託者からお預かりした資金

を優先的に弁済できるよう商品取引所に保証

金を預託しています。

委託者は、商岳取引員の万ーの倒産に際して

は、商品取弓l所に園接その払渡しを請求でき

ることとなっています。

位は商品取引員の倒産時）

（
社
）
商
品
取
引
受
託
債
務

補
償
韮
金
協
会

定指

委託者財産の預託
（分離保管）

代
位
弁
済
（
※
）

\l)~ 

預託財産の譲渡（※）

託預

亨
＇ ＇ 

委
託
者
債
権
の
支
払
請
求
（

商品取引員は、委託者からお預かりしている

委託証拠金や利益金等から、前記の受託業務

保証金や取引証拠金等として、商品取引所に

預託している額を越える額について、商品取

引員自身の資金と区別して金融機関に預託す

る等の方法により保全しています。

ごの補償制度は、前記の受託業務補償金制度

および分離保管制度を補完するため、商品取

引所法に基づく弁済機関として主務大臣の指

定を受けた、商品取引受託債務補償華金協会

（以下補償基金協会といいます）が受託者債

権を補償する制度です。

補償塞金協会は、商品取引員を会員として構

成する社団法人で、この補償基金協会と弁済

契約を締結している商品取引員に倒産等の不．

測の事態か生じた場合は、その商品取引員に

代わって補償基金協会が契約弁済額の範囲内

で委託者債権を弁済します。

｀—-い、五焉蘊斎――
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呼しい先物、恕涛

）， 

日本経済新聞社グループ

⑪日経総合販売罪
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B 
商品取引所法の一部を改正する法律（骨子）

平成10年4月

農林水産省

通商産業省

1.法律改正の目的 一国際水準の商品先物市場を目指して一

(1)我が国の商品先物市場は、上場商品及び取引量が少ない等、シカゴ、ニューヨーク、

ロンドン等の海外の商品先物市場に比べて遅れをとっている。

(2) 本年4月から改正外為制度に移行することから、現状のままでは、我が国商品先物

）市場からの資金の流出が進むことが懸念される。

(3)また、商品先物市場は、①価格変動リスクの回避、②公正かつ透明な価格指標の提

供等の機能を有しており、我が国経済活性化の観点から、その整備が不可欠である。

このため、国際水準の商品先物市場を目指して、 「市場の利便性」及び「信頼性の向

上」の観点から、制度全体の見直しを行うことが必要。

2 法律案の概要

)(1)商品先物市場の利便性の向上

---------------------------------------------------------------------------
： 上場商品数の拡大を図るとともに、取弓i量が多く、コストが低い｀利用者にと：

：って利便性の高い市培を整備する。

•一――----__ -_ ----------------------------------------------------------------------,;. ---~ 

①新規商品上場の円滑化（試験上場につき裁量性の少ない認可基準に変更）

②市場の取引量の増大及び取引コストの低減

・商品取引員資格の見直し（許可区分の簡素化、取引所会員要件の不要化等）

・業務規制の緩和（許可更新期間の延長、支店開設許可制の廃止｀委託の取次の

解禁等）

・委託手数料の自由化（手数料徴収義務規定の削除）

等
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(2)商品先物市場の信頼性の向上

--------------------------------------------------------------------------------
： 公正かつ信頼性のある市場にするため、より公正な取引ルールを整備するとと：

：もに、その実効性の確保を図るための監視・監督機能を強化する。

・-----------------------------------------------------------------------------------

）
 

①委託者保護の強化

・適合性原則（委託者の知識、経験及び財産の状況に照らして不適当な勧誘の禁

止等）、誠実公正原則の法定化

・市場の公正確保のための取引ルールの整備（フロントランニング等不公正取引

の禁止等）

等

②監視・監督体制及び紛争処理体制の充実

・法令違反に対する罰則の強化

•取引所における市場取引監視委員会の設置
・自主規制団体の抜本的機能強化（構成員に対する制裁、紛争解決のためのあっ

せん・調停委員会の設置等）

等

、）

I3 



委託者アンケート（平成 10年 8月実施）の概要‘について B 
0調査委託者数 3,281名（有効数）

ーヽ
l,.

ヽ

）` 

調査内容 調査結果

1. 取引回数 年間 56.1回(1名当たり）

2. 決済回数 年間 30.5回 (1名当たり）

3. 損失決済回数 ＂年間 11.9回(1名当たり）

4. 利益決済回数 9 年間 18.6回(1名当たり）

5. 相場上の損失 損金額 51.9万円（決済 1回当たり）

6. 相場上の利益額 37.0万円 (1回当たりの差益金額）

7. 委託手数料額 6.6万円（決済 1回当り）

8. 1回当たりの純利益額 30.4万円

9. 年間の取引損益状況
(1)損益の比率 利益者 1,155名 (35.2%)

内 20万以上 901名 (27,5%)
損失者 1,997名 (60.9%)
損得なし 129名 (3.9%)

(2)1名当たりの損益状況 純利益 307.7万円
同 20万以上の純利益 367.6万円
純損失 393.8万円

10. 推定平均年収 調査者全体平均 1,100万円
（※無記載 146名と 5億円、 50
億円の 2名を除外）
利益者の平均年収 1,180万円

11. 株式取引経験 ・経験有り， 1,664名 (50.7%)

｀ ［ 損失者 979名 (29.896)
利益者 628名 (19.1%)
損得なし 57名（1.7%)

一・経験なし 1,495名 (45.6%)
・不 明 122名 (3.7%)

12. 年収別分布 年収 500万円未満 201名 (0.3%)

500~700万円未満 599名(18.5%)

700~1,000万円未満 752名 (23.3%)

1,000~2,000万円未満 1,093名 (33.8%)

2,000~3,000万円未満 288名 (8.9%)

3,000万円以上 160名 (4.9%)

不明 140名 (4.3%)

3,233名 (99.9%)

（注）デーク処理可能者から分類した参考数値
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委託者の所得分布
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B 
預かり資産の個人・法人別内訳について

1. 農水省・通産省所管計の個人委託玉割合

)
J
 

農水省所管計 通産省所管計 合 計

全委託玉売買高 51,102,032 27,365,510 78,467,542 

内、個人委託玉 49,250,436 25,114,382 74,364,818 

個人委託玉の割合 96.38% 91.77% 94.77% 

2.預かり委託証拠金の個人・法人の内訳

， ） 

＇ 

預かり証拠金（個人） 預かり証拠金（法人） 合 計

売買高割合 94.77% 5.23% 100.00% 

預かり資産の内訳 397,391百万円 21,931百万円 419,322百万円

（注）預かり委託証拠金の内訳については、「個人委託玉の売買高」の割合、つまり

上記 94.77％と（社）受託債務補償基金協会発表の平成,,年度3月末の預か

り委託証拠金（419,322百万円）を用いて算出している。

判／



B 
預り資産の達成目標をどの程度と考ぇるか。

（回答）

現在、我が国においては、個人の金融資産が約 12 5 4兆円（平成 10年

末）なのに対して、商品先物取引に係る預かり資産の規模は約441 4億円（

平成10年末）となっており、そのシェアは0. 0 4％でしかない。

他方、世界の商品先物取引の概ね50％を占めるアメリカにおいては、個人

の金融資産が約30兆6000億ドル（平成 10年末）なのに対して、商品先

） 物取引に係る預り資産の規模は約387億ドル（平成 10年末）となっており、

そのシェアは0. 1 3％に達している。

ヽ） 

通産・農水の両主務省としては、国際水準の商品先物市場の整備の為に制度

改革を行ったところであり、当該改革の結果として、上記シェアが先物先進国

であるアメリカと同程度の 0. 1 3％に並べば、預り資産の規模も約 1兆40

00億円に達すると考えている。
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B 
商品先物取引と株式等との比較について

1. 類似点

ーヽ！

商品先物取引 株式等有価証券取引

取引所取引 市場における取引

差益目的 価格変動による利益を得ようとする取引

仲介の有無 仲介業者（商品取引員や証券会社等）を仲介

時価評価 保有売買契約（ポジション）又は保有有価証券の

時価評価が可能。取引所等が価格を公表。

2. 相違点

‘・
 
、
)

商品先物取引 株式等有価証券取引

取引期限 あり なし 1 

（受渡し期日までの取引）

取引資金 約定総代金の 5％内外の現 約定総代金（現金）但し、信用

金等（委託証拠金） 取引は約定総代金の 30％の現

金等

レバレッジ 約,0倍～ 20倍の取引 なし ＇ 

効果 （但し、信用取引を除く。）
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ヽ ヽ

取引所税廃止前後の取引総出来高推移（99年1月～8月）
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賛12蒻鴨巌正（i闊響糧）晏望事爾（籍観麒）
（農林水産省）

制度名 l商品先物取引及びオプション取引に係る損益について、有価証券の譲

渡損益と同様の取扱いとすること

税 目1所得税 （該当条項）所得税法第2条、第69条、第70条

商品先物取引及び商品オプション取引に伴う所得について、現行税制は、

雑所得として区分し、利益が生じた場合には雑所得の範囲における損益と通

算し、その結果利益となる金額について他の所得と総合して課税している。

しかし、純損失となった場合には、雑所得の範囲を超えて、他の所得との損

益の通算はできない。他方、株式等の譲渡に係る損益は分離課税の取扱いと

なっており、当該分離課税の対象となる所得間の通算が可能となっている。

以上より、商品先物取引及びオプション取引に係る所得については、市場

における資産性所得であるという共通点を有する株式等の譲渡に係る所得と

同様に申告分離課税とし、当該所得との損益通算を可能とすること。

要

望

の

内

容

I ~平税：Il竺 I 10,090百万円

新

設

・

拡

充

又

は

延

長

を

必

要

と

す

る

理

由

(1)政策目的

今後の商品先物市場の果たすべき役割について、平成8年12月閣議決定さ

れた「経済構造の変革と創造のためのプログラム」では、 「公正かつ透明な

価格指標及びリスクヘッジの場を提供することにより商品の流通における市

場メカニズムを貫徹する産業基盤である」とされたところである。このリス

クヘッジ機能等商品先物市場の本来的機能が円滑に行われるためには、市場

の流動性の確保が必要である。

(2)要望の措置が効果的である理由 、

商品先物市場の流動性の確保にとって必要な投資資金には各種あるが、機

関投資家の参加や商品ファンド資金等の流入がごく限られた現状では、より

多様な投資判断を市場に結び付ける上で、個人投資家の果たす役割は依然と

して大きく、所得税課税のあり方は重要。このため、損失リスクの伴う市場

取引による所得に対する税負担について、資産性所得であるとの明確な位置

付けを行い同一の課税扱いとすることにより、個人投資家にとって資産運用

の場の選択の際に税負担の公平性が保たれ、流動性に富んだ商品先物市場の

確保が可能となる。
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政策の 個人投資家の資産運用の選択の際に、税制の非中立性によりその選択が

達成目標 歪曲されないよう、資産性所得に関する課税を同じ取扱いとする。
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当該要望事 地方税

項以外の 商品先物取引及びオプション取引に係る損益について、有価証券の譲渡損

支援措置 益と同様の扱いとすることを要望

これまでの 平成11年度税制改正要望を行った。

要望経緯

担当部局 部局（課）名：食品流通局商業課

（課）及び 担当課長山下貴史（内線~直通一
担当者 担当補佐加藤勝 （内綿一 FAX-

担当者岩田佳之、川端匡（内線~
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所得税減税額 10,090百万円

〔計算根拠〕

1.調査委託者数（サンプル調査） 3, 2 8 1名

2.年間の委託者実数と帳尻損益の状況（調査委託者から比例按分）
(1)委託者数 3, 2 8 1名 174,849名
(2)帳尻利益者 1, 1 5 5名 61,551名
(a) 2 0万円以上の利益者 901名 48,015名 ① 
(b) 2 o万円未満の利益者 254名 13,536名
(3)帳尻損失者 1, 9 9 7名 106,423名
(4)損得なし 1 2 9名 6, 8 7 5名

3.①の顧客の純利益平均額

4.①の顧客の先物取引所得に伴う納税平均額

5.利益者全体の雑所得総合課税納税額
1 2 3万円 X'48,015名

3 6 8万円

1 2 3万円

- 59,058百万円

6.利益者全体の申告分離課税納税額の試算
368万円 X 26% X 48,015名 ＝ 45,941百万円

7. 申告分離課税制度による減税額の試算
59,058百万円 ー 45,941百万円 ＝ 13,117百万円

国税分 13,117百万円 X 20/26 ¥ = J-_~090 百万円
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